@ FIRST

CAPITAL MARKETS

INFORME SEMANAL
DE MERCADO

10-14 Abril 2023




Informe Semanal @ FIRS

Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

El mercado asigna un 82% de probabilidades a una nueva suba de tasas de 25 puntos basicos por parte de la FED en su préxima reunion el 03-05. De esta forma los
tipos de interés en USA se ubicarian en 5,00-5,25% anual y luego de esta reunion no se esperan importantes cambios en la politica monetaria de USA. EL IPC mensual
en USA subi6 +0,10% en el mes de marzo (EI mercado esperaba una suba de +0,20%), la inflacién interanual cayé a 5,00% vs 5,10% proyectado por el mercado. Luego
de la publicacion de estos datos los indices americanos registraron importantes subas en el cierre de la semana.

Local

Comenzaron las operaciones en el MULC (CAM9) del nuevo Délar Soja 3.0 a $300 para el sector agropecuario y economias regionales. A partir del miércoles se
empezaron a observar operaciones bajo este régimen, el miércoles los exportadores aportaron 119 M USD, el jueves 552 M USD y hoy viernes liquidaron 147M USD.
De esta forma el BCRA transitoriamente logréd mejorar el saldo negativo acumulado a lo largo del mes de Abril en el MULC. Ademas Massa anunci6 nuevos préstamos
del BID por 600 M USD y de un fondo Saudi por 500M USD. La bolsa de Comercio de Rosario nuevamente revisoé a la baja sus estimaciones de produccién de nuestro
pais en soja y maiz, se espera que este afo el pais produzca 23 M toneladas de Soja y 32 M toneladas de Maiz. Si bien el precio a nivel internacional ayuda, la drastica
sequia que afect6 a nuestro pais este afo, ocasion6 que la cosecha 2023 sea menor en mas de 22.000 M usd respecto a la cosecha 2022.

La inflacion segun el INDEC fue de 7,70% en el mes de Marzo y segun las primeras estimaciones de consultoras privadas esta tendencia continua en Abril.

Proxima Semana

Martes 18-04: Utilizacion de la capacidad instalada en la industria (UCII). Feb23
Miércoles 19-04: Intercambio comercial argentino (ICA). Mar23

Viernes 21-04 : PMI manufacturero Zona Euro

Viernes 21-04 : PMI manufacturero USA.

Viernes 21-04: Feriado en Brasil 2
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Calendario Semanal

Lunes 17-04

Calendario Econdmico

Martes 18-04

Miercoles 19-04

@EEIRST

Jueves 20-04
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Viernes 21-04

Estados Unidos -

Permisos de
construccion (Mar)

Inventarios de petréleo
crudo de la AIE

indice manufacturero de
la Fed de Filadelfia (Abr)

PMI manufacturero (Abr)

IPC de ltalia (Mensual)

Europa (Mar)

indice ZEW de confianza
inversora en Alemania
(Abr)

IPC en la zona euro
(Anual) (Mar)

IPP de Alemania
(Mensual) (Mar)

PMI manufacturero de la
zona euro (Abr)

Informe del mercado
objetivo del Banco
Central Brasil

Emergentes

Sudafrica IPC (Mensual)
(Mar)

Japon IPC subyacente
(Anual) (Mar)

Brasil - Nacimiento de
Tiradentes

Argentina -

Utilizacion de la
capacidad instalada en
laindustria (UCII). Feb23

indice del costo de la
construccion (ICC).
Mar23

Intercambio comercial
argentino (ICA). Mar23




Informe Semanal

Resumen de Mercado

14/4/2023 5/4/2023 Var. Semanal MTD YTD (2)
us 2y 4,09% 3,82% 27,2 bps 8,5 bps 396,6 bps
Us 10Y 3,51% 3,29% 22,3 bps -1,5bps 258,7 bps
5Y CDS Argentina 7.565,38 bps 7.745,37 bps -180,0 bps -155,2 bps -37.446,6 bps
BADLAR Privados (1) 72,94% 72,69% 25,0 bps 37,5 bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 78,00% 78,00% 0,0 bps 0,0 bps 300,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA
MONEDAS

(2) Variacién acumulada desde principio de afio

Délar A 3500- MULC 214,68 211,24 1,6% 21,5-
Délar MEP 393,36 395,83 -0,6% 4,2% 18,0400
Délar CCL 372,23 385,17 -3,4% -4,5% '

Délar / Euro 1,10 1,09 0,8% 1,8%

DXY (Dollar Index) 101,55 101,85 -0,3% -1,3%

Real / Délar 4,91 5,03 -2,4% -5,5%

indices (USDC)

América

Merval 740,71 656,46 12,8% 14,7%
S&P 500 (USA) 412,46 407,60 1,2% 4,0%
Nasdaq (USA) 12.123,47 11.996,86 1,1% 3,0%
Dow Jones (USA) 33.886,47 33.482,72 1,2% 4,5%
Bovespa (Brasil) 21.601,93 21.906,17 -1,4% 12,7%
Europa

DAX (Alemania) 17.380,35 16.921,64 2,7% 6,4%
CAC 40 (Francia) 8.267,81 7.976,96 3,6% 8,2%
IBEX 35 (Espafia) 10.294,51 10.090,29 2,0% 7,1%
COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 551,30 555,16 -0,7% 4,0%
Maiz (USD/Ton.) 262,30 256,99 2,1% 2,8%
Trigo (USD/Ton.) 250,76 250,57 0,1% -2,2%

1000

o
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:

Chile 7.565

Colombia
Brasil

Mexico

Turquia

T T
1/185/189/181/195/199/191/205/209/201/215/219/211/225/229/221/23

Tasa Badlarvs TM20 vs Leliq BADLAR

Tasa Leliq

TM20

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/205/209/20 1/21 5/21 9/211/225/229/221/23

Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
IBEX ——SHANGAI ——S&P 500 —— MERVAL

——BOVESPA

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22 1/23
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés S OTE L W RS
/ . 110,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
100,0% [ e, [ ]
@-cvceeeee U YICTTTPPPPPPrTY R.oooieeeeeoennene o
3 ARS 67,20% 95,45% 292.452.788.858 90,0%
7 ARS 67,65% 95,83% 35.698.686.096 80.0%
14 ARS 68,80% 97,18% 1.782.796.870 70,0% @coecee a@reeeneeeereete @ccereeccesesee Gororeeereeeeeeeneens [ J
60,0%
21 ARS 68,00% 94,81% 139.272.934 °m
50,0% @® TEA
31 ARS 71,00% 99,20% 261.268.808.835 400%
_______________________________________ 0 5 10 15 20 25 30 35
S UsD 1,50% 151% 11549621 o i
CPD Avalados SGRS (ARS)
Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
0-30 76,7% 110,4% 899.641.525 92 1200% °
31-60 75,3% 103,2% 1.925.278.448 261 100,0% ® o
61-90 76,0% 100,5% 746.625.613 26 |, QL : . ,,._.-" i
80,0% o ® ® &
91-120 65,6% 81,0% 262.656.218 99 e ° o
"'. ------------------
121-150 62,6% 74,5% 658.111.667 94 60,0% © .
181-210 48.1% 52,8% 20.535.000 8 40,0% ¢
211-240 73.4% 81,7% 112.360.336 11 ° TNA
241-270 80,4% 87,6% 38.710.100 17 200% °TEA
271-300 86,6% 91,9% 96.600.000 23 0,0%
301-330 87.0% 89 6% 06.542.759 16 0-30 61-90 121-150 211-240 271-300 331-360
331-360 87,7% 87,7% 402.940.894 18 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

e Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 ——Bonar2038 ——Bonar 2041

$50,00
$47,50
$ 45,00
$42,50
$ 40,00
$ 37,50
$ 35,00
$32,50
$ 30,00
$27,50
$ 25,00
$22,50
$ 20,00
$17,50
$ 15,00
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Titulos Publicos

Informacion al 14-04
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SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29 9/7/2029 9/7/2021 49,55% 2,5 25,7 24,93% l,i 121.695
AL30 9/7/2030 9/7/2021 47,09% 2,5 25,2 25,05% -0t1% 3.983
AL35 9/7/2035 9/7/2021 27,37% 5,2 24,3 24,20% 6.842.721
AE38 9/1/2038 9/7/2021 28,60% 4,3 29,0 28,89% 98.746
AL41 9/7/2041 9/7/2021 25,25% 5,0 25,9 25,80% 735.765
[ GD29  9/7/2029  oj7/2021  4s500% 26 285 2744%  DBle% 145.690
GD30 9/7/2030 9/7/2021 41,69% 2,7 28,3 28,20% 1.603.881
GD35 9/7/2035 9/7/2021 25,71% 5,4 26,3 26,20% 22.603
GD38 9/1/2038 9/7/2021 25,71% 4,6 32,5 32,37% 40.696.588
GD41 9/7/2041 9/7/2021 22,64% 5,4 29,3 29,19% 2.670.901
GD46 9/7/2046 9/7/2021 27,34% 4,1 27,2 27,09% 359.614
T8 o Soberanos en ddlares
e LeyArg e Ley NY
50%
A0
% GD2B e
00D o3 AE38 AL4l
0% T SR, poreees A GD35
20% GD46 GD38 o GDA41
10%
0%
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00
Duration (afos)
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Informacion al 14-04

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom
T2X4  26/7/2024 26/7/2023  -11,40% 14 284,0  118,83% 229.222
TX24  25/3/2024 25/9/2023  -20,15% 1,0 396,1  125,06% 906.510
TX26  4/11/2026  9/5/2023 0,55% 0,7 296,3  103,65% 849.017
TX28  4/11/2028  9/5/2023 2,89% 31 280,7  98,08% 119.277
DICP  31/12/2033 30/6/2023 5,78% 4,9 5670,0  100,64% 31.966
PARP  31/12/2038 30/9/2023 6,55% 9,6 2900,0  66,00% 360
CUAP  31/12/2045 30/6/2023 7,39% 12,0 37780  61,39% 38.105

LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 14-04

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
X19Y3 31 19/5/2023 -0,10% 0,08 197,75
X16J3 59 16/6/2023 1,44% 0,16 156,65
X18S3 153 18/9/2023 5,48% 0,42 143,30

TIR
2%
1%
1%
1%
1%
1%
0%
0%
0%

0%
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Soberanos en Pesos CER

500 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00

Duration (afios)

Letras a Descuento Ajustadas por CER
1,44%
.".

-0,10%
10 20 30 40 50 60 70
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacién al 14-04

Ticker Maturity  Préx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom LEDES EN PESOS Informacion al 14-04
TO23 17/10/2023 17/10/2023 125,01% 0,5 72,40 72,53% 2.670.901 . ] . .
TO26 17/10/2026 17/10/2023 110,04% 0,3 23,50 23,54% 40.696.588 TICker Plazo Maturlty TIR Duration Precio
B3 1 ups e oo ogTs
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom S31Y3 47 31/5/2023 132'90% 0'13 0'905
TV23 28/4/2023 28/4/2022 18,59% 0,03 214,40 2.550.705
T2V3 31/7/2023 31/7/2023  -0,52% 0,00 215,00 7.267.734 $30J3 77 30/6/2023  133,50% 0,21 0,844
TV24 30/4/2024 30/10/2022 5,66% 0,00 204,00 1.609.772
TIR i
185 151’I8§gas a Descuento Tasa Fija
150% Wi
140% ............................. 132'90%
130% ......... ‘Q
120%
110%
100%
90%
80%
70%
60%
0 10 20 30 40 50
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Délar y ROFEX

CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 14/04

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest

28-04-23 222,02 3,42% 126,6% 351.000 1.438.707
31-05-23 240,25 11,9% 135,3% 228.000 703.077
30-06-23 261,30 21,7% 150,8% 71.000 348.339
31-07-23 284,00 32,3% 155,2% 77.000 170.975
31-08-23 315,60 47,0% 173,1% 30.000 120.343
29-09-23 342,00 59,3% 173,4% 16.000 51.718
31-10-23 372,50 73,5% 172,0% 4.000 23.744
ZTO%;'“F’“C“‘E‘ Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
180,0% 173,1% 173,4% TNA’1_72'0%
........................... Implicita
160,0% 150,8% e R
135,3% owesreeeeree T e
140,0%, ., onie % ,
£266% v 122.6% 1281/ ....................
120,0% AOB LGRS
10L,6% e
100,0% 90,6% o
83,2% e
so0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23

Vencimiento 10
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Devaluacion Diaria BCRA BREITAL MABKETE

TNA Devaluacién Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad

CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)
575
550 ——Convertibilidad Deposito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
525 i
00 =—{Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria) :-11_5
— ,
425 i
400
275
250
325
200
275
250
225
200
175
150
125
100
75
o0
25

12
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Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL
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Fecha Cotizacion Var. Mensual Var. YTD otizacion MEP  Brecha MEP Cotizacién CCL  Brecha CCL
14/4/2023 214,68 2,93% 21,20% 393,36 83,23% 372,23 73,39%
En ARS /USD

400,00 Délar Oficial
Délar MEP

350,00 .
Délar CCL

300,00

250,00

200,00

150,00

100,00

50,00 o
o

13
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

UsDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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14
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

Cedear de ETF Var % ARS Ny
esepa; B"A ar % Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS
200,00% DIABA
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QQQ.BA XLE.BA
150,00% — ARKKBA EEM.BA
= XLE.BA

= EEM.BA

100,00%
50,00% D l.» ‘V
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 14/04

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 275.717,40 1,99% 9,04% 36,44% -
ALUAR $ 244,00 0,93% 0,41% 35,37% 409.408
MACRO $ 839,35 3,97% 14,29% 9% 396.274
BYMA L.E BYMA 4 316,00 5,28% 2,28% 84% 750720
b’
CENTRALPUERTO __=m § 256,50 3,01% 13,95% 21,28% 660.584
COMER DEL PLATA sCcP ... $ 25,80 2,79% 14,16% = 29,32% 4.104.247
CABLEVISION HOLD $  1.064,550 3,10% 9,91% -1,02% 28.149
EDENOR EEdenor $ 194,50 4,43% 17,91% 2,54% 783.853
FRANCES BBVA $ 665,95 5,41% 21,26% 30% 286.874
GP FIN GALICIA $ 512,30 2,45% 13,38% 6 3.164.258
MIRGOR $  5.24650 1,32% 1,29% 5 -5,34% 7.633
PAMPA ENERGIA ~ +2ampacreras  $ 605,00 1,38% 9,79% 37,53% 430.650
GPOSUPERVIELLE  surcrviciie $ 210,15 4,50% 12,41% 37,04% 362.922
TRAN GAS NORTE C W <= 3‘ $ 462,00 3,70% 12,96% 28,51% 395.831
TRAN GAS DEL SUR tgs @ 3 915,00 0,70% 10,20% 12,82% 276.217
TRANSENER @Transener $ 241,00 2,55% 20,65% 30,62% 572.614
TERNIUM ARG -, $ 283,50 1,98% 6,58% 24,89% 827.894
GP FINANVALORES .3 79,60 0,89% -0,25% 17,23% 475.853
YPF SOCIEDAD $  5.028,00 1,32% 7,53% 164.625 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 14/04

. (o)
Ticker Ultimo Var % Diaria VED %2 Var % YTD
Semanal

ETF MSCI Argentina 41,39 0,81% 7,70% i 21,84%

FRANCES BBVA 3 4,90 4,93% 23,43% 25,64% 671.915
MACRO > BB 20,76 3,59% 15,14% 2643%  356.781
CRESUD cresup $ 7,01 1,30% 10,92% 4,78% 99.845
EDENOR FEdenor $ 9,62 5,48% 15,35% 20,40% 74.050
GP FINGALICIA T) Galicia | [ 12,73 2,33% 14,79% 31,56% 992.503
PAMPA Pampaeresia g 37,56 1,65% 10,96% 17,60% 151.867
GPOSUPERVIELLE  wiperns  $ 2,64 6,45% 14,78% 22,22% 214.604
TELECOM T — $ 5,71 3,44% 12,40% 4,77% 53.402
TRAN GAS DEL SUR tg S 3 11,33 0,89% 11,96% -3,98% 152.722
TENARIS =Tenaris ¢ 29,51 -1,34% 3,84% -16,07%  1.914.006

YPF $ 12,45 0,81% 8,54% 547%  1.481.499
IRSA - $ 6,14 0,00% 8,48% 28,45% 82.398

==

CENTRALPUERTO ___ =@  $ 6,29 2,11% 12,72% 5,89% 23.717
TERNIUM ARG e RESTERTINIREN $ 42,29 -0,21% 8,63% 38% 170.891
CORP AMERICA n\:\\ AT«R'CR $ 10,31 -0,67% 3,10% 18,10% 14.454
DESPEGAR D cespegar s 5,82 0,87% 7,38% 13,45% 51.321

LOMA < m} $ 7,09 -0,14% 5,04% 3,50% 41.089
MERCADO LIBRE SO MEETe ¢ 1.301,88 0,44% 4,15% 247471 17
(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 14/04

Ticker Ultimo Var % Diaria S\e/;ra?al Var % YTD Volumen
APPLE .' $ 6.664,00 0,08% 0,05% - 49,7% 52.182
TESLA "T‘ $ 4.987,00 -0,06% -1,46% _ 77,3% 22.147
PETROBRAS Lul PeTmosnas  $ 4.876,00 1,84% 10,18% - 34,2% 21.828
ALIBABA GROUP e $ 4.248,00 -1,21% -5,17% - 27,1% 9.575
GENERAL ELECTRIC @ $ 4.825,00 2,19% 0,62% - 37,3% 1.968
MICROSOFT CORP =.m $ 3.854,00 -0,76% -0,45% - 41,2% 25.559
BARRICK GOLD BARRICK  $ 7.945,00 -1,82% -1,19% - 35,2% 10.935
VALE v vae 3 3.230,00 -0,26% 4,04% l 12,9% 7.411
BANCO ITAU & $ 2.111,00 1,25% 8,26% - 33,5% 151
AMAZON amazon s 288,50 0,87% 0,17% - 45,0% 250.307
BANCO BRADESCO D pradesco 1.134,00 0,04% 5,54% . 17,2% 18.237
GOOGLE Go gle $ 759,00 1,74% 3,13% - 45,3% 219.626
MC DONALD'S $ 4.859,00 0,05% 1,16% - 29,2% 7.894
NETFLIX NETFLIX $ 8.572,50 -1,51% -1,54% - 35,1% 715
FACEBOOK 00 $ 3.721,00 0,99% 3,62% 14.448
COCA COLA @@% $ 5.110,00 0,61% -0,34% 63.662
BERKSHIRE HATHAWAY H“ﬁ_f::jf:“;:‘fv $ 5.880,00 0,91% 1,99% 12.036
BIOCERES SEMILLAS C{zz/ $ 8.964,50 -1,75% -0,79% 1.103

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Sebastian Pallanza
Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General
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Compliance / Administracion
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Mesa de Operaciones
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Portfolio Analyst
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